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Antworten zu den Fragen aus Kapitel 3.2.6, Risikomanagement (Seite 72 und 73)

Aufgabe 1:

Zu Frage 1:

Nach meiner Erfahrung sollten Aktien, die zur Gruppe der Biotechnologie- und
Pharmazieaktien gehdren, nur dann gehandelt werden, wenn Sie sich detailliert mit dieser
Industriegruppe auskennen. Sind Sie noch kein Spezialist, empfiehlt es sich, auf ETFs
(bdrsennotierte Fonds) aus diesem Bereich zuriickzugreifen. Beispiele in den USA sind der IBB
und auch der Sektor ETF XLV.

Im europaischen Raum bieten sich auch Titel der Beteiligungsgesellschaft BB Biotech an
(WKN: AONFN3). Das Unternehmen kann offenbar auf ein Expertenteam zuriickgreifen,
welches in den vergangenen Jahren ein gutes Handchen bei der Auswahl der Beteiligungen
hatte.

Zu Frage 2:

Der erste Schritt vor Aufnahme einer Position lautet fiir den Bereich Risikomanagement stets:
Wie hat das Unternehmen in den vergangenen sechs Quartalen auf die Verdéffentlichung der
Zahlen reagiert hat. In Abhangigkeit von dieser Reaktion lasst sich ein Unternehmen in drei
Risikokategorien untergliedern (siehe Buch Seite 68 und 69).

Zahlt ein Unternehmen zur Risikokategorie 2 oder 3 empfiehlt es sich in einem weiteren
Schritt zu Uberprifen, wann die nachsten Quartalszahlen verdéffentlicht werden. Erfolgt eine
Verdffentlichung innerhalb der nachsten drei bis sechs Handelstage, macht ein Einstieg keinen
Sinn. Die exakte Zahl an Handelstagen, die noch mindestens bis zur Veroffentlichung der
Quartalszahlen verbleiben, kénnen Sie fiir sich festlegen (ich bevorzuge mindestens flinf bis
sechs Handelstage).

Praxis-Tipp:
Die Kursreaktion auf die vergangenen sechs Quartalsergebnisse kann unter anderem frei
zuganglich auf www.TradingView.com fiir jede US Aktie abgelesen werden. Nach Eingabe des

Symbols richten Sie sich hierzu am sinnvollsten einen Bar-Chart oder einen CandleSticks-Chart
(Kerzenchart) iber den entsprechenden Menupunkt (liegt Giber dem Chart) ein. Unter dem
Kursverlauf werden direkt die Tage angezeigt, an denen Quartalszahlen (Earnings)
verdffentlicht worden sind.

Auf www.Zacks.com kénnen Sie zudem die sogenannte Earnings-Historie ansehen. Hierzu
wabhlen Sie nach Eingabe des Symbol oben rechts in der linken Spalte den Meniipunkt
»~Earnings Announcements" aus.

Aufgabe 2:

Inwieweit einen Tag vor Veréffentlichung von Quartalszahlen Handlungsbedarf besteht, hangt
entscheiden davon ab, zu welcher (Risiko-) Kategorie eine Aktie gehért. Gehort die Aktie zur
Kategorie 1, besteht einen Tag vor Veréffentlichung der Zahlen kein Handlungsbedarf, was
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das Risikomanagement betrifft. Zahlt die Aktie zur Kategorie 2, ist entscheidend, ob und wenn
ja, wie weit die Position im Plus liegt (vergleiche Buch, Seite 69).

Wird die Aktie in die Kategorie 3 eingestuft, empfiehlt sich ein Verkauf spatestens am Tag vor
Veroffentlichung der Quartalszahlen.

Aufgabe 3:
Der Einstieg in eine Aktie direkt am ersten Handelstag nach Veroffentlichung von
Quartalszahlen kann Sicht des Risikomanagements nur dann erfolgen, wenn bereits der
Vorstand Erkldrungen zum abgelaufenen Quartal und einen Ausblick gegeben hat (dieses
erfolgt zumeist in Form eines Conference Calls). Regelmassig kommt es vor, das
Unternehmen noch einen Conference Call fiir Analysten und Investoren mehrere Stunden bis
einige Tage nach der Bekanntmachung der Zahlen abhalt — und zwar wahrend der regularen
Bdrsenhandelszeiten.

Praxis-Tipp:
Angaben zu Conference Calls finden sich unter anderem auf www.zacks.com und
Www.morningstar.com .
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